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REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORI

Acuerdo No. §-2020
(De 4 de agosto de 2020)

“Por el cual se modifican los Acuerdos 4-2003, 5-2004,2-2010 y 7-2020"

LA JUNTA DIRECTIVA
In uso de sus facultades legales y

CONSIDERANDO

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reformé el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y creo la
Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado, con personeria
juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto Unico
de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Maximo Organo de
consulta, regulacién y fijacion de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre sus

atribuciones adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general la
regulacion, la supervision y la fiscalizacién de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Republica de Panama o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos los

participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccién de los derechos de
los inversionistas.

Que en sesiones de trabajo se ha considerado necesario modificar algunas disposiciones
reglamentarias contenidas en Acuerdos dictados por esta Superintendencia, referentes al
procedimiento para el registro de sociedades de inversion y para el registro de valores que seran objeto
de oferta publica, al igual que de los procedimientos para el registro de modificaciones a términos y
condiciones de valores registrados en la Superintendencia.

Que estas modificaciones estan encaminadas a incentivar y permitir el registro de sociedades de
inversion y de valores que seran objeto de oferta publica, siendo cénsonos como Regulador con los
potenciales efectos adversos que ha podido generar la pandemia del COVID-19, al igual que
comprensivos de las cargas y dificultades que puedan tener los solicitantes de estos tramites,

comunmente: emisores, en cumplir oportunamente con los plazos que actualmente establecen los
Acuerdos.

Que con estas modificaciones, ademds, se aclaran escenarios que podrian darse en la modificacion de
términos y condiciones de una oferta publica de valores registrados ante la Superintendencia, que se
consideran susceptibles de registro ante este Regulador, siempre que se cumplan los requisitos que
esta Superintendencia considera indispensables para la especial proteccion de los derechos de los
inversionistas, de todos y cada uno de estos, justamente teniendo presente que este es uno de los
objetivos generales de este Regulador, segun el articulo 3 del Texto Unico, claramente aplicable
dentro de esta facultad de regulacion.

En ese sentido, cabe tener presente que el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la
Superintendencia contemple reformar un acuerdo, debera considerar para determinar si la accion es
necesaria y apropiada: (a) el interés publico, (b) l1a proteccion de los inversionistas y (¢) sila accién
promueve la eficiencia, la competencia del mercado y la formacién del capital.

Que tomando en cuenta que las modificaciones y adiciones contempladas en este acuerdo representan
un beneficio para las partes involucradas en el procedimiento para el registro de sociedades de
inversién y para el registro de valores que seran objeto de oferta publica y, por otra parte, estan
encaminadas a la especial proteccién de los inversionistas, corresponde aplicar lo establecido en el
articulo 326 del Texto Unico. en cuanto a las acciones que concedan una exencién o eliminen alguna
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restriccidn, por lo que no le serd aplicable a este acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo XV,
en cuanto al “Procedimiento Administrativo para la Adopcién de Acuerdos”.

Por consiguiente, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de
sus facultades legales,

ACUERDA

ARTICULO PRIMERO: ADICIONAR un pérrafo al final del articulo 5 del Acuerdo 4-2003 de 11
de abril de 2003, el cual quedard asi:

Articulo 5 (Del reglstro de la modlflcacmn) La Supermtendenc1a del Mercado de

1.

obligaciones cuya fecha de vencimiento se ha cumplido antes de presentar la solicitud
de que trata el articulo 2 de este acuerdo, se requeriré el cien por ciento (100%) de las
aceptaciones de los tenedores de los valores afectos a la modificacion.

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el articulo 23 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004,
el cual quedaran asi:

Articulo 23. Tramitacion en la Superintendencia del Mercado de Valores

La Superintendencia del Mercado de Valores tendrd el plazo de treinta (30) dias hébiles
desde la recepcién completa de la solicitud y la documentacion para proceder al
registro de la Sociedad de Inversion, publicdndolo al mercado en sus medios de
difusién. Este plazo de treinta (30) dias hébiles se interrumpird en el momento en que
la Superintendencia emita comentarios u observaciones en relacion con la
documentacion presentada.

Si el solicitante no atiende los comentarios u observaciones formulados por la
Superintendencia dentro del término de treinta (30) dias habiles, contados a partir de
la fecha en que le fueron comunicados, la Superintendencia negard el registro
solicitado mediante resolucion.

Otorgada la autorizacion correspondiente, la Superintendencia remitira la resolucion
respectiva para su publicacidn en la Gaceta Oficial.

PARAGRAFO TRANSITORIO. Con el fin de promover y apoyar el registro de
las Sociedades de Inversion que se presenten a la Superintendencia, frente a los
efectos de la pandemia del COVID-19, el solicitante que no pueda cumplir con los
comentarios u observaciones formulados por la Superintendencia dentro del
término de treinta (30) dias habiles establecido en el presente articulo, podra
presentar, antes del vencimiento del plazo anterior, una solicitud de prérroga, en
la cual debera indicar las razones por las cuales no puede cumplir con lo
solicitado. La Superintendencia podra aprobar, por una sola vez, esta prorroga,
la cual no podra exceder el término de treinta (30) dias habiles adicionales,
siempre que las razones presentadas justifiquen su aprobacion.

Este paragrafo transitorio tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020.

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el articulo 20 del Acuerdo 2-2010 de 16 de abril de 2010,

los cuales quedarén asi:
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Articulo 20: Toda solicitud de registro sometida a la consideracién de la
Superintendencia, deberd ser resuelta en un plazo no mayor de treinta (30) dias habiles,
a partir de la fecha de su presentacién. Cuando la Superintendencia requiera adiciones,
enmiendas o correcciones respecto de una solicitud, el plazo antes mencionado se verd
interrumpido hasta tanto la solicitud sea adicionada, enmendada o corregida, a
satisfaccion de la Superintendencia.

Si el solicitante no atiende las observaciones formuladas por la Superintendencia
dentro del término de treinta (30) dias hébiles, contados a partir de la fecha en que le
fueron comunicadas tales observaciones, la Superintendencia negard el registro
solicitado mediante resolucion.

PARAGRAFO TRANSITORIO. Con el fin de promovery apoyar a los emisores
de valores en las solicitudes de registro que se presenten a la Superintendencia,
frente a los efectos de la pandemia del COVID-19, el solicitante que no pueda
cumplir con las observaciones formuladas por la Superintendencia dentro del
término de treinta (30) dias habiles establecido en el presente articulo, podra
presentar, antes del vencimiento del plazo anterior, una solicitud de prérroga, en
la cual deberd indicar las razones por las cuales no puede cumplir con lo
solicitado. La Superintendencia podra aprobar, por una sola vez, esta prérroga,
la cual no podra exceder el término de treinta (30) dias habiles adicionales,
siempre que las razones presentadas justifiquen su aprobacion.

Este paragrafo transitorio tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020.

ARTICULO CUARTO: ADICIONAR un parrafo al final del articulo 7 del Acuerdo 7-2020 de 21
de mayo de 2020, el cual quedard asi:

Articulo 7. Del registro de la modificacion: Una vez el emisor haya divulgado el
comunicado publico de hecho de importancia de que trata el articulo 3 y enviado la
notificacion donde adjunta la documentacion descrita en el articulo 6, la
Superintendencia emitira, en un plazo méaximo de seis (6) dias habiles, una resolucién
registrando la modificacion de los términos y condiciones de la oferta ptblica de los
valores registrados, la cual notificard mediante correo electrénico y surtird efectos
inmediatamente en la fecha y hora de enviado este.

Cuando la modificacién que se pretenda realizar a una oferta publica registrada en la
Superintendencia, o a una o varias series de ésta, gire en torno a obligaciones cuya
fecha de vencimiento se ha cumplido antes de la divulgacion del comunicado publico
de hecho de importancia de que trata el articulo 3 de este acuerdo, se requerird el cien
por ciento (100%) de las aceptaciones de los tenedores de los valores afectos a la
modificacion.

ARTICULO QUINTO: MODIFICACIONES. Este Acuerdo modifica el articulo 23 del Acuerdo
5-2004 de 23 de julio de 2004 y el articulo 20 del Acuerdo 2-2010 de 16 de abril de 2010; ademas,
adiciona un parrafo al final del articulo 5 del Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003 y un parrafo al
final del articulo 7 del Acuerdo 7-2020 de 21 de mayo de 2020.

ARTICULO SEXTO: VIGENCIA. Este Acuerdo entrard a regir a partir del dia de su promulgacién
en la Gaceta Oficial de la Republica de Panama.

- Luis Chalhoub
Secretario de la Junta Directiva.
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